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Solucom 
Société Anonyme à Directoire et Conseil de Surveillance 

au capital de 495 066,20 € 
Siège social : Tour Franklin – 100/101 Terrasse Boieldieu 

La Défense 8 – 92042 PARIS LA DEFENSE CEDEX 
377 550249 RCS NANTERRE 

Ce document contient l’information financière trimestrielle, au sens de l’article L.451-1-2 IV du code 
monétaire et financier, relative au 1er trimestre de l’exercice 2008/2009 de Solucom. 

1 - Chiffre d’Affaires du trimestre écoulé 

 En M€ 2008/2009 2007/2008 Variation 

Chiffre d’affaires 1er trimestre 25,2 17,2  + 47%  

A l’issue du 1er trimestre de l’exercice 2008/2009, Solucom a réalisé un chiffre d’affaires de 25,2 M€, 
en progression de 47% par rapport au 1er trimestre 2007/2008. 

La société Cosmosbay~Vectis, consolidée depuis le 1er avril 2008, a contribué pour 5,8 M€ aux 
facturations trimestrielles du groupe. L’intégration de la société a d’ores et déjà permis de confirmer 
la forte complémentarité des offres entre Cosmosbay~Vectis et Solucom, illustrée par la signature de 
premières affaires communes. Les effets de ces synergies ne sont toutefois pas encore visibles dans 
les chiffres du 1er trimestre et n’apparaîtront que progressivement au cours de l’exercice. 

A périmètre comparable, la croissance organique de Solucom s’élève à 14%, chiffre largement 
supérieur au rythme de progression du marché et conforme au plan de marche annuel du groupe. 

2 – Description générale de la situation financière et des résultats du 
trimestre 

Au 30 juin 2008, Solucom comptait 875 collaborateurs contre 666 au 31 mars 2008. Cette 
progression de 31% des effectifs est essentiellement le fruit de l’intégration des collaborateurs de 
Cosmosbay~Vectis, à compter du 1er avril 2008. 

Le taux d’activité du groupe s’est élevé à 81% au 1er trimestre 2008/2009. Ce taux s’inscrit 
logiquement en recul par rapport au taux d’activité de 84% réalisé sur l’exercice 2007/2008. Il intègre 
en effet l’entrée dans le périmètre de Cosmosbay~Vectis, dont le taux d’activité est historiquement 
inférieur à celui de Solucom. 

A périmètre constant, le taux d’activité du groupe s’élève à 85%. 

Le carnet de commande s’établit à 3,4 mois en fin de trimestre. Ce chiffre est en légère diminution par 
rapport au 31/03/08 (3,6 mois). Pour mémoire, une visibilité satisfaisante se traduit par un carnet de 
commande qui se situe aux alentours ou au-dessus de 4 mois. 

Comme attendu, les premiers signes de ralentissement sont apparus chez certains donneurs 
d’ordres. Pour autant, le marché reste globalement demandeur. Solucom continue d’ailleurs 
d’observer de fortes tensions sur le marché de l’emploi. Le recrutement et la maîtrise du turnover 
demeureront certainement des facteurs clés essentiels pour le développement du groupe en 
2008/2009. 

Solucom confirme ses priorités de l’exercice, centrées sur la réussite de l’intégration de 
Cosmosbay~Vectis et la poursuite d’une croissance dynamique. 
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Sur le plan financier, le groupe rappelle les objectifs qu’il s’est fixé pour l’exercice 2008/2009 : un 
chiffre d’affaires de 105 M€, en consolidant Cosmosbay~Vectis sur douze mois, et une marge 
opérationnelle courante comprise entre 10% et 12%. 

3 – Explication des opérations et événements importants du trimestre 

Solucom a acquis 94% du capital de la société Cosmosbay~Vectis le 2 avril 2008. Cette acquisition a 
été financée intégralement en numéraire et la société est consolidée à compter du 1er avril 2008 
dans les comptes de Solucom. 

Fondée en 1988, Cosmosbay~Vectis compte plus de 200 collaborateurs et a réalisé un chiffre 
d’affaires de 21,7 M€ en 2007, pour une marge d’exploitation de 7%. Société indépendante de 
conseil en management et système d’information (SI), Cosmosbay~Vectis décline son offre selon 
trois domaines d’activités, largement complémentaires des savoir-faire de Solucom : le conseil en 
management, le conseil SI métier et le conseil en technologies et portails. Cosmosbay~Vectis 
compte parmi ses clients les principaux grands comptes des secteurs de la banque, de l’industrie et 
des services, ainsi que de grandes administrations. 

Cette acquisition est réalisée conformément au modèle de rapprochement pratiqué par Solucom. 
Cosmosbay~Vectis continuera d’être dirigée par son équipe de management actuelle qui conduira 
son développement au sein du groupe. 

Solucom précise par ailleurs avoir fait, le 5 juin 2008, l’acquisition complémentaire de 6% du capital 
de Cosmosbay~Vectis, à des conditions inchangées par rapport à l’opération initiale. Le groupe 
détient ainsi aujourd’hui la quasi-totalité du capital de Cosmosbay~Vectis. 
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